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配当インカム投資戦略は、可能な限り高いインカムを生み出

すことに重点を置く傾向があります。一方、配当成長戦略は、

通常、配当の一貫した成長を示した銘柄を投資対象としてい

ます。配当の一貫した成長実績がある株式は、投資家に魅力

的な投資機会を提供することができます。なぜなら、これらの

企業は、通常、質の高い企業で、耐久性のある競争優位性を

備え、高い収益性と成長の歴史があり、経営陣は株主に利益

を還元するために尽力しているからです。

「Morningstar 米国配当成長株式指数」は、配当の一貫した

成長実績とその成長を維持する能力がある、配当を支払って

いる株式を投資対象とするように設計されています。同指数

の構成銘柄として適格となるには、5年以上連続して配当が

成長している企業でなければなりません。配当の成長を維持

する能力のある企業を優先して構成銘柄に組み入れるため

に、将来を見据えたスクリーニングが行われます。

対象ユニバース

「Morningstar 米国配当成長株式指数」の構成銘柄は、米

国株式市場で投資可能な株式の時価総額の97%を占める

「Morningstar 米国株式指数」の構成銘柄の中から選択さ

れます。

適格要件

「Morningstar 米国配当成長株式指数」の構成銘柄としての

適格要件は、以下のとおりです。

 • 少なくとも5年間連続して配当が成長していること1

 • コンセンサス予想で利益がプラスとされ、配当性向が75%未

満であること

 • 不動産投資信託 (REIT) は除外

さらには、親指数の構成銘柄のうち、適格要件を満たすユニ

バース内で予想配当利回りが上位10%の銘柄は除外されな

ければなりません。これは、企業の利回りが高いほど、将来

の成長を促進するための再投資が少なくなり、配当を増やす

余地がなくなる傾向があるためです。除外の対象となる既存

の構成銘柄でも、最近自社株買いを行い、かつ配当金額の

引き下げをしなかった場合、引き続き構成銘柄に留まること

ができます。

ポートフォリオ構築

適格要件を満たす「Morningstar 米国株式指数」のすべての

株式が、指数の構成銘柄となります。指数の構成銘柄は、予

想される配当金総額の割合に応じて加重され、時価総額がよ

り大きく、配当利回りがより高い株式からなるポートフォリオ

が構築されます。銘柄構成の多様化を促進するために、個々

の銘柄の比率には3%の上限が課されています。

構成銘柄の入れ替えとリバランス

同指数は、12月に年に1度の構成銘柄入れ替え、四半期毎に

リバランスを行います。
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 1 年間の予想配当額あるいは過去12カ月の合計配当額のいずれかが5年連続で前年比で成長している限り、適格要件を満たします。
5年間毎年同じ指標が成長していなくても認められます。
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構築プロセス

 •  「Morningstar米国株式指数」

	  •  投資可能な株式の時価総額の  	

	 97%を占める

 •  不動産投資信託 (REIT) は除外

 •  対象ユニバース内で予想配

当利回りが上位10%の銘柄
は除外 

 •  コンセンサス予想で利益がプ

ラスとされ、配当性向が75%未
満であること

 •  少なくとも5年間連続して配当
が成長していること

 •  適格要件を満たす
「Morningstar米国株式指数」

のすべての株式を含む

 •  各銘柄の予想支払配当金総
額の割合に比例するように加
重する

 •  個々の銘柄の比率には3%の上
限が課される

Morningstar 米国配当
成長株式指数
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Morningstar Indexesについて

Morningstar Indexesは、進化し続ける投資家の皆様のニーズに対応し、最先端の商品やサービスで投資家の皆様を支援するために設立されました。透明性が高く、投資家の皆様に焦点を

当てるデータとリサーチのリーダー的存在として我々が築いてきた豊富な経験を活かし、主要な資産クラス、スタイル、投資戦略の選択の幅を広げ、個人投資家、機関投資家、ウェルスマ

ネジャー、アドバイザーの皆様が、それぞれの目的に合う投資機会を見いだせるよう独自の手段を備えています。伝統的なベンチマークや独自のIPを活用した指数から、指数の設計、算

出、配信サービスに至るまで、我々のソリューションは、投資家の皆様自身と同じくらい多様な投資環境に対応しています。

さらなる情報についてはindexes.morningstar.comをご覧ください。  
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